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 ویًز      تًسعه   

وِ پیص بیٌی وسدُ است التػاد ایساى  هَسسِ اوًََهیست

ّای آهسیىا ٍ اثسات هٌفی ًاضی اش پیطتس تحت تاثیس تحسین

با زضد ٍالؼی تَلید ًاخالع ضیَع بیوازی وسًٍا بَدُ است، 

دزغد  12با ًسخ هٌفی  2021-2020سال ّای  داخلی طی

هَاجِ ضَد. اها بسای سال بؼد اش آى هطسٍط بِ احیای زٍابط 

غدی خَاّد زد2التػادی با چیي ٍ هْاز ٍیسٍس وسًٍا زضد

دزغد زضد 1.6بِ طَز هتَسط با ًسخ 2025داضت ٍ تا سال 

 وٌد.هی

دزغد ٍ تا سال 25ایي هَسسِ ًسخ تَزم زا تا پایاى سال 

دزغد پیص بیٌی وسدُ 15.5بِ طَز هتَسط سالیاًِ 2025

، اهسال  1998است. تجازت خازجی ًیص بسای اٍلیي باز اش سال 

تساش تجازی ایساى هٌفی خَاّد ضدوِ بِ دلیل واّص غادزات 

 باضد.ًفتی ٍ غیسًفتی هی

دز سَیی دیگس، غٌدٍق بیي الوللی پَل وِ زضد هٌفی التػاد 

ٍ بسای ازٍپا  4.4ال جازی هیلادی جْاًی ٍ آهسیىا زا بسای س

 دزغد بسآٍزد وسدُ است. 8.3هٌفی 

دزغد ٍ بسای 5زضد تَلید ًاخالع داخلی ایساى زا ًیص هٌفی

دزغد ٍ ًسخ  30دزغد ّوساُ با ًسخ تَزم  3.2سال آتی 

 دزغد پیص بیٌی وسدُ است. 12.4بیىازی 

 
با تَجِ بِ اجواع ًسبی هَسسات بیي الوللی دز تداٍم ًسخ 

تَزم بالا ٍ افت ازشش زیال دز بسابس سایس ازشّا ٍ ضسایط وطَز 

چیي وِ تٌْا التػاد بصزي با زضد التػادی هثبت دز سال 

ّای اًبساطی اش سَی احتوال اػوال سیاستآتی خَاّد بَد، 

تَزم دٍلت جْت جبساى وسسی بَدجِ وِ هحسن بیطتس 

ّای زسد ّوچٌاى سْام ضسوتًظس هی  خَاّد بَد، بِ

-واهَدیتی غادزات هحَز بَزس وطَز گصیٌِ هٌاسب سسهایِ

 سال آتی باضٌد. گرازی دز

خاظ ضدُ است ٍ هحل  یغَزت ضسوت سْاه بِ 1383ػام( دز سال  یوت آّي ٍ فَلاد ازفغ )سْاهضس

با ًواد  1392ضسوت دز سال  يی. اباضدیه يیجادُ ازدواى بِ ًائ 25 لَهتسیازدواى، و صد،یوازخاًِ استاى 

دز سال هروَز  صیً سْام ِیٍ ػسضِ اٍل دُیثبت زسباشاز دٍم فسابَزس بِ یّاازفغ دز فْسست ضسوت یهؼاهلات

ٍاحد  تیٍ ظسف یّصاز تي آّي اسفٌج 800ضسوت سالاًِ  نیهستم اءیٍاحد اح تیاست. ظسف دُیاًجام گسد

 .باضد یه یّصاز تي ضوص فَلاد 800سالاًِ  صیضسوت ً یفَلادساش

لَیدات ضسوت ضوص فَلادی ٍ آّي اسفٌجی هی لَید ضوص فَلادی بِ .باضدتٌْا ت لَیدی دز فسآیٌد ت  آّي اسفٌجی ت

لَیدی خَد زا بِهػسف هی  .زساًدهی فسٍش زسد ٍ ضسوت تٌْا ضوص ت

لَیدی ضسوت دز داخل وطَز ٍ  73، اش لحاظ همدازی، 1398دز سال هالی  دزغد آى ًیص دز خازج  27دزغد ضوص ت

 .فسٍش زسیدُ استوطَز بِ

 .دلاز دزًظس گسفتِ ضدُ است 350 حدٍد ، ًسخ ضوص غادزاتی ایساى1399ّای فسٍش سال هالی بیٌی ًسخبسای پیص

لَیدی  90تٌْا  1399دست اجسا دازد وِ دز سال  ای زا دز ضسوت یه طسح تَسؼِ ّصاز تي ضوص فَلادی بِ ظسفیت ت

اَّد گسدید  .ضسوت اضافِ خ

 ضد:باضسح جدٍل ذیل هیای ضسوت بِ جصئیات طسح تَسؼِ

 
لٍیِ هی اَد ا ، لساضِ آّي، فسٍسیلیس، فسٍهٌگٌص، وه ٍ سایس ه اَد هستمین هػسفی ضسوت گٌدلِ  .باضده

 مفروضات
ًٍد  د:فسٍش ٍ همداز فسٍش بساساس پیصز اَّد بَ  بیٌی وازضٌاسی بِ غَزت شیس خ

 

 
 .دلاز دزًظس گسفتِ ضدُ است 350 حدٍد ، ًسخ ضوص غادزاتی ایساى1399ّای فسٍش سال هالی بیٌی ًسخبسای پیص

 .هحاسبِ ضدُ استضوص فَلاد خَشستاى  23.5ًسخ گٌدلِ خسیدازی ضدُ ضسوت بساساس 

دُ است 30با زضد  1399دستوصد ٍ سسباز ضسوت دز سال هالی   .دزغدی ّوساُ بَ

ّصاز  250 َزٍیهاُ گصازش ًطدُ با  9ازش  سیتسؼ َزٍ،یدازد ٍ با تَجِ بِ زضد دزّن ٍ  یازش یٍ بدّ ییضسوت دازا يیا

د. الیز ازدیلیه4150 ،یالیز اَّد بَ  خ

از  یالیز ازدیلیه 12000 ِیازفغ با سسها از است ٍ ه الیز 279دز بْ بٍسابس بْ اَى  یسَد ساختِ است. حالا، ًسخ فسٍش د ت

اَد هػسف 90هاُ حدٍد  9گفت هتَسط  د. ه اَّد بَ  يیّستٌد ٍ بِ ّو اش ًسخ فسٍش یبیضس صیً یدزغد بالاتس اش بْاز خ

د. افتِی صیتٌاسب افصا  اً

 جزئیات برآورد کارشناسی سودآوری

همداز فسٍش  ٌىِیبساشد، هطسٍط بِ ا)سَد ّس سْن(  eps الیز 2400تَاًد  یه با تَجِ بِ هفسٍضات فَق، ازفغ

 باضد. الیّصاز ز 250 سیجْت تسؼ َزٍیبواًد ٍ  یبال الیز َىیلیه 100ًسهال داضتِ باضد، ًسخ ضوص 

 هْن است..ازیبس تیٍضؼ يیا تداٍمپیص بیٌی فَق  تحمك  ًسخ ّا، تیتَجِ بِ ػدم تثب با

 

میست ي صىديق بیه المللی پًل از تحلیل اکًوً

 اقتصاد ایران

 

http://www.tukadev.ir/
http://www.tukadev.ir/

